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“Nunca, que yo

recuerde, la

historia ha

producido

semejante

locura en

proporciones

tan gigantescas.

— Stefan Zweig
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El Pecado Original:
Financiacion por Deuda (1914-1918])

La Premisa Fatal
\ Se asumid una guerra corta.

=
Guerra
Impuestos de
La Realidad (1918)
' Economia destruida, sin
Sdidlye: - recursos de indemnizacion y
< con una deuda interna
Guerra ' inmanejable.
Guerra

< Los costes se pagarian con las
reparaciones extraidas a los
enemigos derrotados.

'mpé’ff?ﬁ?; < , El Dafio Colateral
Impuestos de ) La burguesia educada financié
Guerra ] la guerra por patriotismo,
/ Impuestas de ,’ atando sus ahorros a un
/ / | Estado insolvente.
== — | —
7o ; l
L 7 / / / / | ) LS
Francia / Reino Unido Imperio Aleman
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La Trampa de Versalles: Reparacmnes y Deéficit

L 0R A o i () s L 6 P N

Presion Externa
Comision de Reparaciones (1921)
exige 132.000 millones de marcos oro. -

| | C
d » Valvula de Escape ™) —
2 i _— Emision monetaria =
/ descontrolada del Reichsbank.
La Economia Interna \ E -
Ingresos fiscales insuficientes DNCT
(7, para cubrir obligaciones N \
o internas y externas.
\
" | 1

Perspectiva Monetarista: El gobierno uso la imprenta como unica salida. Cada billete nuevo

funcionaba como un IMPUESTO INVISIBLE sobre los ciudadanos, licuando silenciosamente su valor.
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La Espiral de Retroalimentacion Positiva (1919-1922)

1. Impresion de Dinero

El Estado emite marcos para

o cubrir su déficit.

4. Colapso Fiscal

; El valor real de los impuestos se

evapora antes de llegar a las
arcas del Estado.

El Acelerador Psicologico
Velocidad de Circulacion: La poblacion

aprendio a gastar su sueldo el mismo dia. Al
rechazar retener el dinero, la inflacion se
multiplicé més alla de la simple emision

fiduciaria.

2. Depreciacion
El aumento desmedido de la
oferta monetaria hunde el valor
del marco.

= = =

3. Inflacion Importada
Los bienes internacionales y
materias primas se encarecen
brutalmente.
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El Detonante Final: La Ocupacion del Ruhr (Enero 1923)
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- Incumplimiento aleman de

entregas de carbon y madera.

- Tropas francesas y belgas
ocupan el Ruhr para cobrarse

en especie.
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El Afio del Delirio: 4,2 Billones de Marcos por Dalar

La Realidad Cotidiana

- Maiiana: Un pan cuesta 20.000
marcaos.
- Noche: El mismo pan cuesta

Ene 1923 Mar1323  Mar1923 Meo1923  Ago1923 Sep 1923 Nov1923 | 0.000.000 de marcos.
- Noviembre 1923: El tipo de cam-

: =9 i X ] i; i bio alcanza 4.20111.000.000.000
El dinero fiduciario abandond su funcion matematica. Una carretilla marcas por 1 USD.

de billetes valia menos que el papel en el que estaba impresa.
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EL CANAL DEUDA-INFLACION: ALIVIO FINANCIERO EXTRAORDINARIO

ANTES DE LA ItlFI.ACIﬂN (1914)

/\
/

-~ ACTIVOS

REALES
(FABRICAS)

B LA EVIDENCIA EMPIRIC

Datos de 700 empresas demuestran que
la inflacion inesperada redistribuyo
riqueza masivamente de acreedores a
deudores.

A

PASIVOS
NOMINALES
(DEUDA)

EEEDEHEEER: 3

>

DURANTE LA INI;'LACI('I_N (1922) O

ACTIVOS
REALES

EL BOOM CONTRAINTUITIVO

Entre 1919y 1922, el PIB per capita
aleman crecio un 20%. La inflacion actuo 'V

como un rescate corporativo al licuar

las deudas.

P
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EL EFECTO

Empresas altamente apalancadas con
deuda previa a la guerra experimentaron
la mayor caida en gastos e incremento
de empleo.
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La Maquinaria de Transferencia: Ganadores y Perdedores

\ | |Lés ﬁerﬂedorés\ \ }
(Tenedores de Activos Nominales)

Quieénes: El Mittelstand (clase media),
ahorradores, pensionistas, tenedores de
bonos de guerra.

| | | | | | | | | |

| | Los Ganadores| | | |
(Tenedores de Activos Reales y Deuda)

Quiénes: El Estado, grandes industriales,
agricultores, deudores hipotecarios.

| | | | | | | | | | | | |

Mecanismo: Sus ahorros en efectivo y

depdsitos bancarios se redujeron

literalmente a cero.
| |

| | | |

Mecanismo: Compraron activos reales
masivamente utilizando credito que la

| | | | |

| | | | | | |
) ! Al 1 ] 1

Resultado Social:

Destruccion economica y psicoldgica de

la burguesia educada.
| | | | | | |

| | | | | |

inflacion hizo gratuito.

| | | | |
T T T T T

|

Resultado Social:

Concentracion corporativa masiva y

liquidacion total de la deuda estatal.
| | | | | | | ]

| | | |

l

Mito Destruido: La inflacion no evaporo la riqgueza uniformemente; actuo

como una despiadada maquinaria de transferencia regresiva.
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EL COLAPSO POLITICO: EXTREMISMO Y JUSTICIA ASIMETRICA
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= EL EXTREMISMO
‘l DE DERECHA

El Putsch de Munich
(Noviembre 1923).
LA AMENAZA DE
IZQUIERDA

Hitler intenta un golpe
Q Revoluciones comunistas
| en Sajonia y Turingia.
Respuesta institucional:

militar. Respuesta
Represion implacable.

institucional:
o)
S~ N
La leccion politica de 1923:

Indulgencia letal.
El golpe de Hitler fracasé militarmente, pero triunfé al revelar que las instituciones de Weimar
tolerarian la violencia si provenia de la derecha. Cumplio solo 9 meses de una condena de 5 anos.




La Inflacion como Trauma
de la Modernidad
=
— /
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" Valor Real / ’ Abstraccion Absoluta / |
Materialidad El Cero / Nihilismo
W \
\
] 2. 3
El Cero Ansiedad y Alteridad La Masa
El dinero dejo de medir valor para La pérdida de anclaje material La hiperinflacion destruye la
convertirse en una proliferacion de alimento crisis de roles de géneroy confianza en el simbolo monetario de |
ceros sin sentido, reflejando el colapso el auge devastador de narrativas la misma manera que el totalitarismo
semantico de toda la sociedad. conspirativas antisemitas. destruye la confianza en el lenguaje.




CAPITULACION POLITICA y'

s . \
Stresemann asume el coste politico A
de suspender la resistencia en el

Ruhr, cortando la necesidad de
financiar la huelga.

" ARQUITECTURA

ESTABILIZACION
(Nov. 1923)
MONETARIA 11

CONFIANZA

Se emite el Rentenmark,
respaldado no por oro, sino por
hipotecas sobre toda la agricultura
e industria alemana.

Hjalmar Schacht cierra
fisicamente la imprenta,
prohibiendo al Reichsbank
descontar letras del Tesoro.

Doce ceros eliminados de la noche a la mafiana (1 Rentenmark = 1 billon de
Papiermarks). La inflacion se detuvo en seco.
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Sintesis Historiografica: ;Quien o Qué Causo 19237

La Escuela Monetarista La Escuela Estructuralista

N Autor Clave: Costantino Autor Clave: Gerald Feldman.‘

Bresciani-Turroni.

Causa: Expansion Causa: Restricciones
descontrolada de la oferta insalvables externas e
internas.
A/‘; !  Veredicto: Imprimir fue un Veredicto: La imprenta fue
acto deliberado del una respuesta obligada. Las

gobierno; funcion6é como un deudas de Versalles hicieron

La Escuela Cultural

impuesto regresivo e imposible una politica
invisible. ortodoxa sin guerra civil.

Causa: Aceleracion y
alienacion modernas.

Veredicto: Una expresion
extrema y traumatica de las
fuerzas de masificacion y
abstraccion de la
modernidad.
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La Paradoja del Tiempo: Economia vs. Psicologia (1923-1933)

K [Trauma Cultural Latente .
: .ﬁ”u_l_l_lll_l_l_u v
f Afos Dorados (1924-1928) - S
H TN
~— Realidad Macroeconomica :{b:,\
1928 1929 1930 1931 1932 1933

1923 1924 1925 1926 1927

La Resolucion: La hiperinflacion no llevo directamente al nazismo al poder. Actuo como la
semilla, creando un inmenso reservorio de resentimiento latente. La Gran Depresion de

1929 fue simplemente el agua que la hizo germinar.




El Legado Contemporaneo: Una Cicatriz en la Politica Europea

El Trauma Fundacional | El Riesgo de la Analogia

»- | a experiencia de 1923 se : # Alemania aprendio lecciones
grabo permanentemente parcialmente equivocadas
en el ADN cultural e | para el siglo XXI.
institucional aleman. "

* Genero una preferencia inamovible por s Aplicar el miedo a Weimar a
la disciplina fiscal y una banca central * crisis de deuda modernas genero
obsesionada con la estabilidad de precios ‘La Trampa de la Austeridad’
por encima del estimulo al crecimiento. (1930-1933 y 2010-2015).

Conclusion: Cuando el dinero falla, se disuelve el tejido social. Pero el terror paralizante a
la inflacion puede llegar a ser tan destructivo institucionalmente como la inflacion misma.

A NotebookLM



